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Le fabricant alsacien d'éléments chauffants, réalis ant 9 M€ de chiffre d'affaires, accueille Edmond de  
Rothschild Investment Partners à hauteur de 27 % en  vue d'accélérer son développement.  

Co-détenu depuis 1980 par Pierre et Gérard Pfirsch , les fils du fondateur Jean Pfirsch  en 1967, Cetal  
(Construction Electro-Thermique d'Alsace) s'associe à Edmond de Rothschild Investment Partners  à 
hauteur de 27 % du capital. Le fabricant d'éléments de chauffage par électricité à usage industriel, fort d'un 

chiffre d'affaires de 9 M€ l'an passé, en croissance de 10 % par rapport à 2009, compte sur cette 
opération, réalisée avec l'appui du conseil en levée de fonds Grant Thornton CF , pour se renforcer à 
l'international. Si la cible a rencontré une dizaine d'investisseurs régionaux et nationaux c'est, selon nos 
sources, Edrip qui lui a présenté l'offre la plus intéressante tant sur le plan financier que sur celui de la 
compréhension de la problématique des PME. "Edrip est en mesure d'accompagner Cetal dans cette nouvelle 
étape de son développement à l'étranger, précisent Françoise Noel-Marquis  (photo ci-contre) et Marc Lelot , 
respectivement associée et directeur de mission chez Grant Thornton CF. Gage de garantie pour les clients 
et les fournisseurs, le fonds va notamment permettre à la société, qui espère retrouver cette année son 
niveau d'avant crise , de gagner en crédibilité lorsqu'elle répondra aux appels d'offres internationaux ." 

Préparation de la transmission  

Mais cette opération, financée à hauteur de 19 % par une dette senior apportée par la 
Banque Populaire d'Alsace,  a également permis de répondre à une autre problématique ; celle de la 
préparation de la transmission de l'entreprise tout en s'assurant de sa pérennité. Envisageant la possibilité de 
prendre leur retraite d'ici cinq à six ans, les dirigeants ont ainsi décidé d'accueillir Nicolas Pfirsch , fils de 
Pierre et ingénieur de formation, à l'occasion de cet OBO. Selon nos informations, ce dernier serait associé 
au capital de manière symbolique. "Fort de six années d'expérience au sein du Groupe  Volvo , Nicolas peut 
prétendre à reprendre Cetal, soulignent Gérard et Pierre Pfirsch (ci-contre de gauche à droite). Il dispose 
d'un véritable savoir-faire dans les achats et le management de projets  qui lui permet aujourd'hui de 
prendre en charge une partie de l'activité internationale aux côtés du directeur export. Avec son soutien et les 
conseils sur le plan financier de notre nouvel actionnaire, très reconnu à l'échelle internationale, nos espérons 
atteindre nos objectifs et gagner la confiance de nouveaux clients ." Cetal réunit à ce jour plus de  2 500 
clients au sein de son portefeuille parmi lesquels Alstom, Total, General Electric ou encore Siemens. 

Plus de 15 M€ de chiffre d'affaires d'ici quatre à cinq ans  
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Visant un revenu supérieur à 15 M€ d'ici quatre à cinq ans, la cible envisage d'ouvrir des 
agences commerciales au Brésil, en Russie, en Inde et en Chine mais aussi de signer des partenariats avec 
des acteurs locaux. Selon nos sources, le fabriquant, dont les rares concurrents sont installés dans les pays 
émergents, n'envisage toutefois pas de délocaliser sa production. Basé à Haguenau en Alsace, il propose 
des solutions électrothermiques en termes de chauffage de liquides, de chauffage de solides et de chauffage 
de gaz. Cette entreprise familiale, qui rassemble soixante-douze employés  et réalise 40 % de son chiffre 
d'affaires à l'international, conçoit notamment des résistances électriques, des batteries électriques, des 
radiateurs industriels ou encore des cartouches chauffantes. "Cetal, qui ambitionne une croissance de plus 
de 20 % cette année , est aujourd'hui l'un des leaders mondiaux sur un marché de niche protégé par de fortes 
barrières à l'entrée, notamment la grande technicité des produits, explique Alexandre Foulon  (photo ci-
contre), directeur associé chez Edmond de Rothschild Investment Partners. C'est un des éléments clé de 
notre décision d'investissement." 
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Voir la fiche de CETAL Voir la fiche de EDMOND DE R OTHSCHILD INVESTMENT PARTNERS 

LES INTERVENANTS DE L'OPéRATION

Acquéreur ou 
Investisseur

ACTIONNAIRES FAMILIAUX  , Pierre Pfirsch , Gérard Pfirsch , EDMOND DE 
ROTHSCHILD INVESTMENT PARTNERS  , Alexandre Foulon , Sabrina Bazire 

Acquéreur, Banquier 
d'Affaires / Conseil GRANT THORNTON CF , Françoise Noel-Marquis , Marc Lelot 

Acquéreur, Avocat 
d'Affaires Corporate ALAIN FREDERICK AVOCAT  , Alain Frederick 

Acq. DD Juridique et 
Fiscale HPML , Nada Sbaï , Corinne Beauchenat , Philippe Rolland 

Acq. DD Sociale HPML , Nada Sbaï , Corinne Beauchenat , Philippe Rolland 
Acq. DD Financière EXELMANS AUDIT & CONSEIL  , Stéphane Dahan 

Dette GROUPE BANQUE POPULAIRE  , Hélène Chatonier 

Voir la fiche détaillée de l'opération  

RETROUVER UNE AUTRE OPéRATION

Voir les autres opérations du secteur "Produits & S ervices industriels"  •

Rechercher une opération
Rechercher une opération : 
Indiquer un nom
Indiquer un nom  Type d'opération  Rechercher  

CONTINUER LA LECTURE

électricité

Le FSI poursuit sa montée dans Mersen •

Madeco monte au capital de Nexans•

JP.Fauché alimente un MBO•

Legrand s'invite dans l’assistance à l’autonomie•

équipementier

ACH énergise son actionnariat•

Sequans Communications se cote à New-York•

Schneider Electric récidive dans les fils indiens•

Madeco monte au capital de Nexans•
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